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Le premier semestre de I'année avait été marqué par un léger tasse-
ment, sans pour autant entamer le moral des chefs d’entreprises.
Fort heureusement, cet optimisme s'est avéré fondé quand on
analyse les résultats de lenquéte de conjoncture du second
semestre 2007 :

* Le baromeétre de lactivité s'est stabilisé au-dessus de sa valeur

moyenne ;

* Le barométre de la trésorerie, bien que perdant deux points,

reste lui aussi au-dessus de la moyenne ;

* Uinvestissement se relance ;

* Lemploi connait une progression notable avec un barométre

qui atteint + 4,5.

Méme s’ils sont inquiets sur plusieurs points, notamment l'augmen-
tation de leurs charges et l'incidence sur la trésorerie et les résultats,
les artisans limousins espérent que l'année 2008 permettra de
confirmer les améliorations récentes de lactivité et de I'emploi.

Pour ma part je soubaite sincérement que leurs veeux soient exaucés
et que lartisanat continue de justifier, en Limousin comme ailleurs
en France, son titre de premiére entreprise.

Jean-Claude PIERRE
Président de la Chambre Régionale
de Métiers et de I’Artisanat du Limousin
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L’activité

L'activité des entreprises Aprés cinq années en dessous de zéro,
8 ler senwsire 07 depuis un an, le barométre de l'activité
B 2nd semestre 07

est positif. Au second semestre 2007, il
atteint +4,5 soit quasiment sa valeur
du début d’année.

Ce bon résultat est principalement da
a I'excellent score de I'artisanat de pro-
duction qui affiche un barométre de
+28 !

Le seul barometre négatif est celui des
services (-4) mais le batiment voit le
stable | moins | i i ws | stable | moins sien baisser fortement (de +10 +1).

Les carnets de commande dans l'arti-
sanat de production et le bAtiment ont
tendance a se raccourcir : 55% des tra-
vaux sont prévus a 3 mois et plus
contre 64% au premier semestre.

68
8 50
/\H‘i’s Le moral des artisans est moins bon
maoyenne - 202 quen début d’année mais le baromeétre
prévisionnel affiche un bon score (+4)

nettement au-dessus de celui du
second semestre 2006.
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Réalisations .
Prévisions
semestre 2007

Comme les artisans I'avaient prévu, la
situation s'est nettement améliorée par
rapport au début d’année :

¢ e baromeétre est remonté a +4,5 (soit
presque son niveau de fin 2004)

* les entreprises qui ont embauché
(10% des répondants) ont créé en
moyenne 1,2 emplois chacune et
méme jusqu’a 1,7 dans les services.
En revanche, le solde net d’emplois
salariés créés (+6) est légerement en
dessous de sa valeur des deux dernieres
années (entre +9 et +11). Evolution du baromeétre de I'emploi (tous secteurs)
Seul le secteur de lalimentation a
enregistré un barométre de I'emploi
négatif (-1,5) cependant en hausse par
rapport au début d’année.

Les prévisions pour les six prochains 13
mois sont plutdt optimistes comparées

a celles précédemment formulées sur

des fins d’année.

% = pourcentage d entreprises ayant embauché ou prévoyant d'embaucher
taux = nombre d'emplois créés (hors apprentis) par entreprise embauchant

solde net = (nombre d'emplois créés) - (nombre d'emplois supprimés)
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L’INvestissemeNt

Linvestissement a été plutdt sou-
tenu ces six derniers mois puisque
23% des interrogés ont investi.
Cette proportion nous rameéne a la
valeur moyenne enregistrée depuis
'année 2000.

Elle varie, certes, selon les secteurs
23,0 d’activité mais, pour tous, elle est

Evolution de la part d'investisseurs (tous secteurs)

moyenne = 23,36

200 ¥ plus élevée qu'au premier semestre.
B85 :
Autre fait remarquable : la propor-
tion de programmes d’un cofit supé-
00-1 002 01-1 012 02-1 022 031 032 04-1 042 051 052 06-1 062 07-1 07-2 rieur ou égal 3 75000 €. A 17% elle

) 1., a presque doublé par rapport aux
Investissements réalisés selon le montant T deux enquétes précédentes.
W ler semestre 2007 En revanche, les artisans continuent
B 2nd semestre 2007 de privilégier les mémes types d’in-
vestissements : matériel de produc-
74 tion (52%) et véhicules profession-

5 16,3 nels (31%).
21% des interrogés pensent investir
dans les six prochains mois : Cest le

score le plus élevé enregistré sur une

25,0

100 g 92

e L e L B L e U e L BB enquéte de fin d’année.

moins de 3000 € de300027500€  de7500415000€ de 150002430000 € de30000a75000€ 75000 € et plus

La trésorerie /Les marces/Les rRésultats

Le barométre de la trésorerie redes- Evolution du barométre de la trésorerie (tous secteurs)

cend légérement (-11) mais reste au-
dessus de sa valeur moyenne enregis-
trée depuis 2000. Seul lartisanat de
production a vu son barométre remon-
ter par rapport au début d’année.

-11,0

moyenne = - 14,47

21% des interrogés indiquent une
dégradation de leur trésorerie. Les rai-
sons avancées sont :

-25.3

1. la diminution de I'activité ;

2. Paugmentation des délais de paie-
ment des clients ;

3. laugmentation des charges (incluant
le renchérissement des matiéres pre-
miéres, du carburant ...).

00-1 00-2 01-1 01-2 02-1 02-2 03-1 03-2 04-1 042 05-1 052 06-1 062 07-1 07-02

Le pessimisme régne pour les six prochains mois : le barometre prévisionnel de trésorerie affiche 60 par rapport a une
moyenne de 88.

71% des entreprises ont vu leurs marges se maintenir ou saméliorer (76% au premier semestre).

Un artisan limousin sur quatre pense néanmoins que le résultat d’exploitation 2007 sera supérieur a celui de I'an desrnier.
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La situation par secteur d activité

2 L’alimeNtatioN

La tendance générale semble indi-
quer une légere amélioration de la

a situation des entreprises enquétées.

2" semestre 2007 . prises enq .
. Le barometre de lactivité poursuit

| + | - | = | baromérre ; ;

| 43| s remontée enmee fin 2003 pout

= +3 retrouver une valeur positive (+3).
Trésorerie Lemploi salarié a connu des fortu-
Emploi 12 nes diverses : malgré un bon taux de

Investissement 15 création d’emplois (12% des entre-
prises créant en moyenne 1,2
Evolution des barometres du secteur "alimentation” emplois chacune) et un barométre

15 4 en hausse légere, le solde net d’em-
1(; ] plois est largement négatif.

_(5) 1 Du c6té de I'investissement les arti-
10 4 sans de I'alimentation ont été moins
o] frileux qu'en début d’année, mais a
-25 - seulement 15% la part d’investis-
122 ] seurs est en dessous de son niveau
:22 ] moyen (22%).

00-1 002 01-1 012 02-1 022 031 032 041 042 051 052 061 062 07-1 07-2 Les artisans font preuve d’un opti-
misme modéré pour les six mois qui
viennent en ce qui concerne l'acti-
vité. Lévolution de lemploi est
incertaine.

—e— barométre de I'activité—m—barométre de la trésorerie —a— barométre de I'emploi

3 Les activités pe pRODUCLION

Le barometre de I'activité dépasse tous
les records puisqu’il affiche +28. Seul
le secteur du batiment en 2000-2001
avait connu de tels sommets. Plus de
40% des interrogés ont vu leur niveau
d’activité augmenter ces six derniers
mois. Il faut cependant noter que I'ho-
rizon des carnets de commande a ten-
dance a étre stable ou a se raccourcir.

Lemploi a quant 4 lui connu un cer-
tain tassement puisque le baromeétre

(+4), tout en restant nettement positif, 35 -
. JE 0
baisse légérement par rapport au 39 ]
début d’année. %(5) ]
26% des artisans de production ont 197
investi (quatre points de plus qu'en 0
/ > 7 . -5 A
début d’année) mais dans des pro- 101
grammes plutdt moins couteux (56% 20 1
inférieurs 2 7500 € contre 53% en 30 4
début d’année). :28 i
Toutes les prévisions pour début 2008 00-1 002 01-1 01-2 021 022 031 032 041 042 051 052 06-1 062 07-1 07-2
sont optimistes, notamment celles —e— barometre de l'activité—m—barométre de la trésorerie —a— barometre de I'emploi

concernant la trésorerie et 'emploi.
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La situation par secteur d activité

2 Le Batiment

Depuis 2002, C’est la premiére fois que
le barometre de l'activité du batiment

d baisse sur deux semestres consécutifs.
2"%semestre 2007

De plus, il affiche seulement +1 et une

_ proportion élevée d’entreprises a indi-
qué une baisse du volume d’affaires
7
ésor

é
2000 est 10%). Par ailleurs, seuls 63%
des chantiers sont prévus a plus de 3
mois ce qui est le niveau le plus bas de

(16% alors que la moyenne depuis

Evolution des barométres du secteur "batiment" ces trois derniéres années.
45 - Lemploi a quant a lui connu une pro-
101 gression notable, le barometre affi-
301 chant +7, valeur supérieure de 4
20 points a la moyenne depuis 2000, et le
1 ] solde net des emplois créés est de +9.
3 Avec 23% d’investisseurs le batiment
kR se situe exactement dans la moyenne
R régionale. La trésorerie s'est dégradée,
2 notamment en raison d’une augmen-
00-1 00-2 01-1 01-2 02-1 02-2 03-1 032 041 042 051 052 06-1 062 07-1 07-2 tation deS délais de paiements Clients
—e—barometre de I'activité—=— barométre de la trésorerie—a— barométre de I'emploi (cité a 58%).

Les artisans du batiment sont modéré-
ment optimistes pour le début 2008.

1 Les services

La tendance a 'amélioration de I'activité
dans les services ne sest pas poursuivie

ce semestre. Le barométre marque un
palier en affichant -4, toujours nette- |+ | - | = | baromerre |
ment au—dess.L}s de sa valeur moyenne

des sept derniéres années (-13). > :

Du coté de 'emploi en revanche, 'em-

bellie est réelle : le baromeétre affiche -
un niveau record de +5! Le solde net

d’emplois créés (+6) place ce secteur
juste derriére le batiment pour ce qui
est de la dynamique de I'emploi au

second semestre 2007. Evolution des barométres du secteur "services"
La part d’investisseurs a elle aussi 20 7
connu une progression notable & 26% }(5) i
contre 20% I'an dernier & méme épo- 5 |
que. 0+
Lindicateur de trésorerie traduit une _1'3 ]
situation stable sur un an qui main-  _j5 _
tient le secteur au-dessus de sa  -20 -
moyenne depuis 2000. 25 4
Les artisans du secteur des services :2(5) ]

sont relativement optimistes pour le  -40 -
début de I'année 2008, en particulier

leur barométre prévisionnel d’activité —&— barométre de 'activité —8—barométre de la trésorerie —A— barométre de I'emploi
est meilleur que celui donné fin 2006.
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Regard sur les départements

2 CORREZe

30 barometres de l'artisanat corrézien

semestre 20 %

’ 10 4
°
Emploi
Investissement 20

-30

00-1 00-2 01-1 01-2 02-1 02-2 03-1 03-2 04-1 04-2 05-1 05-2 06-1 06-2 07-1 07-2
—&@—barométre del'activité ~ —M— barométre de la trésorerie ——barométredel'emploi

Dans la foulée du premier semestre et comme les chefs d’entreprises 'avaient prévu, l'artisanat corrézien a montré une
bonne santé au second semestre 2007 : le barometre de activité (+12) est stable par rapport au début d’année et celui de
la trésorerie bien qu’en léger repli reste bon. A noter cependant une baisse de trois points du baromeétre de Iactivité des
zones urbaines et des difficultés de trésorerie accrues dans les zones rurales. Lévolution de 'emploi est contrastée : méme
si plus d’entreprises ont créé des emplois que d’autres en ont supprimés (baromeétre +5), le solde net des emplois créés est
négatif (-4). La part d’investisseurs retrouve son niveau de fin 2006. Les prévisions pour le début 2008 restent optimis-
tes malgré des tensions attendues sur la trésorerie.

i CReUse

30 baromeétres de I'artisanat creusois
20

10 A

210 4

2204

-30 T : T T T T T T T T T T T T T |
00-1 00-2 01-1 01-2 02-1 02-2 03-1 03-2 04-1 04-2 05-1 05-2 06-1 06-2 07-1 07-2

—&— baromgétre del'activité —m— barométre de la trésorerie —A— barométre del'emploi

Le barometre de lactivité du second semestre remonte légérement (de deux points) pour atteindre +3. Cette améliora-
tion est surtout perceptible dans les zones urbaines puisque, en zones rurales, I'activité est parfaitement stable. C’est en
Creuse que 'emploi artisanal s’est le mieux comporté en cette fin 2007 : comme dans les deux autres départements, le
barometre de 'emploi est en hausse (+7) et le solde net des emplois créés par les entreprises enquétées est aussi le plus
élevé (+6). La part d’investisseurs (25%) augmente pour le deuxiéme semestre consécutif mais un tiers des programmes
représente un colt inférieur ou égal a 7500 €.

Les artisans creusois estiment que le début de 'année 2008 sera marqué par la stabilité.

I HaUte-VIeNNe

30 - baromeétres de 'artisanat haut-viennois
nd
2" semestre 2007
N 20 -
1

Activi

Investissement 20 |
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—«&—barometre de'activité —8— barométre de la trésorerie —#— barometre del'emploi

Aprés un début d’année 2007 plutdt maussade, I'artisanat haut-viennois n'a pas redressé la barre. En effet, le barométre
de I'activité est en légere baisse (-1) méme si I'activité est stable pour 63% des interrogés. Les difficultés concernent prin-
cipalement les entreprises situées en zone rurale (-3). Petite alerte aussi du coté de la trésorerie : le barometre perd un
point et la part de cas de stabilité passe de 73% a 70%. Les notes positives viennent de I'investissement avec une progres-
sion de cinq points de la part d’investisseurs (23%) et de 'emploi. Pour ce dernier, le barometre affiche +3 et le solde net
d’emplois créés par les interrogés est également positif (+4). Ces bons résultats atténuent le pessimisme des chefs d’entre-
prises quant a 'évolution de I'activité au prochain semestre.

6 M La note de conjoncture de l'artisanat limousin n°25 Second Semestre 2007



Synthése des résultats

1 Les teNDaNces Des BAROMEtRES

Activité Trésorerie Investissement

Global

A par rapport au premier semestre 2007.
DN par rapport au second semestre 2006.

3 Les PREVISIONS POUR Le premIeR semestrRe 2008

Activité Trésorerie Investissement

Global
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Cette enquéte de conjoncture a été \/\ﬂ/ld\m &
|

réalisée au mois de novembre 2007 e
auprés d’un échantillon représentatif
de la population de chefs d’entreprises
artisanales du Limousin. )

Le questionnaire a été administré par

le cabinet ECARTS.

Léchantillon de 400 chefs d’entreprises est constitué selon trois criteres :
- le département d’implantation
- le secteur d’activité
- la localisation géographique (zone rurale / zone urbaine)

En raison de leur faible représentation, les secteurs «Textile, Cuir, Habillement» et «Autres Activités» ont été exclus
du champ de 'enquéte.

Explications :

Le barométre ou indicateur (de [activité, de la trésorerie ou de 'emploi) est calculé comme suit : différence entre le
pourcentage d’entreprises ayant enregistré une hausse et le pourcentage d’entreprises ayant enregistré une baisse.

Le taux d’embauche est mesuré par le rapport (nombre d’emplois créés / nombre d’entreprises ayant embauché).

Graphiques en courbes : sur 'axe des abscisses figurent les semestres successifs (exemple : 00-1 représente 'année
2000 1= semestre, 05-2 représente 'année 2005 2" semestre, etc.)
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